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ABD piyasalari gii¢lii gelen bilancolarin da etkisiyle enflasyon baskilarinin resesyon

yaratmadan baskilanabilecegi yogunlasan beklentilerle artida kapandi

Dun piyasalarda neler oldu?

Dun ABD piyasalari guglu gelen bilangolarin da etkisiyle
Fed’in enflasyon baskilarini resesyon yaratmadan
baskilamayr  basarabilecegi ydninde yogunlasan
beklentilerle artida kapandi.

Bilangolar cephesinde, 160'tan fazla S&P 500 sirketinin
2C23 sonuglarini bu hafta bildirmesi planlaniyor.
FactSet verilerine gore endekste yer alan sirketlerin
yarisinin karlari aciklandi ve bu sirketlerin%80'inin
sonuglarl piyasa beklentilerini astl. S6z konusu
gorinim cercevesinde, enflasyon yavaslama belirtileri
gOstermeye basladiginda ekonominin bir durgunluktan
kacinabilecegine dair umutlarin arttigini gézlemliyoruz.
Ozellikle zayif kar artiglarinin beklenmesine ragmen
gucli sonuclarin takip edildigi 2G23’UGn ardindan yilin
ikinci yarisi ve 2024’e ydnelik olumlu beklentilerin 6n
planda oldugunu izliyoruz.

Bu cercevede Nasdaq endeksi %0,21 vyukselisle
14.346,02 seviyesinden, S&P 500 endeksi %0,15 deger
kazanciyla 4.588,96 seviyesinden kapandi. Dow Jones
endeksi de %0,28 artigla 35.559,53 seviyesinden guni
tamamladi.

Temmuz ayi Ozelinde de Nasdag endeksi %4,1
yukselirken, S&P 500 ve Dow Jones endekslerinde
yukselisler %3’U asti.

Tahvil piyasasindaki fiyatlamalar baktigimizda 2 yillik
ABD tahvil faizleri %4,87 seviyesinde yatay
seyrederken, 10 yillik tahvil faizleri %3,96 seviyesine
hafif ylkseldi. VIX endeksi ise 0,30 puan artisla 13,63
seviyesine yukseldi.

Buguin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda da makroekonomik
goérinimde yumusak inis beklentileriyle iyimser
goérinimin 6n planda oldugunu takip ediyoruz.
Japonya, Avustralya ve Kore endeksleri de ylkseliglerini
surdurerek Cin’in yeniden acildigi Ocak ayindan bu
yana en uzun artig dongusune girdiler. Ancak Cin ve
Hong Kong endeksleri ise dinyanin en buyuk ikinci
ekonomisinde konut satiglarinda ve imalat sektoriinde
gorilen yavaslamalar nedeniyle dalgali seyir izliyor.
Temmuz ayi konut satiglari verisi yil igcerisindeki en sert
distsunl kaydederek, politika yapicilarin konut sektori
Ozelinde aldigi destek kararinin da gerekliligini ortaya
koyuyor. Satislardaki disls de endise verici boyutlara
gelmis durumda. Country Garden Holdings Co., yilin
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geri kalani i¢in 2,9 milyar dolarlik tahvil 6demesiyle karsi
karsiya kalmasi ile Cinli konut gelistiricinin likidite
sikintilar, son teslim tarihlerini karsilama ve ilk kez
temerrtde dismekten kaginma olasiligini test ediyor.

ABD vadeliler cephesinde ise yatay pozitif seyir hakim.

Bugun ABD’de ISM imalat PMI, insaat giderleri, Dallas
Fed hizmet aktivitesi ve JOLTS agik is basvurulari
verileri takip edilecek. ISM imalat PMI verisinin ayhk
bazda 0,9 puan artigla 46,9 seviyesinde gerceklesmesi
bekleniyor. istihdam, ddenen fiyatlar ve yeni siparigler alt
endekslerine iliskin olarak ise piyasa beklentisi
bulunmuyor. Hatirlanacagr Uzere istihdam endeksi
Haziran ayl verisi 3,3 puan dususle 48,1 seviyesine
gerilemisti. Odenen fiyatlar endeksi 2,4 puan disisle
41,8 seviyesine gerilerken, yeni siparigler endeksi de 3
puan artisla 45,6 seviyesine ylkselmisti. insaat giderleri
Haziran ayi verisinin aylik bazda %0,6 artis kaydetmesi
bekleniyor. Dallas Fed hizmet aktivitesi aylik bazda 9,1
puan artigla -8,2 puan seviyesine geriledi. JOLTS acik is
pozisyonlari Haziran ayi verisinin de aylik bazda 224k
distsle 9,6 mn seviyesine hafif gerilemesi tahmin
ediliyor. Euro Bolgesi cephesinde de Temmuz ay! imalat
PMI verisinin revizyonu takip edilecek. Oncii olarak aylik
bazda 0,7 puan dususle 42,7 seviyesine gerileyen verinin
ayni seviyede teyit edilmesi bekleniyor.

Gelecek gundemde neler var?

Yarin ABD’de ADP 6zel sektor istihdami degdisimi verisi
takip edilecek. Temmuz ayi verisinin aylik bazda 314K
disusle 183K seviyesinde gerceklesmesi tahmin ediliyor.
Persembe gunu de haftalik issizlik maasi bagvurulari,
fabrika siparigleri ve ISM hizmet PMI verileri izlenecek.
29 Temmuz haftasina iliskin haftalik igsizlik maasi
basvurulari verisinin 225K seviyesinde gergeklesmesi
ongoruliuyor. 22 Temmuz haftasina yénelik devam eden
basvurular verisinin de 1,70 mn seviyesine hafif
yukselmesi tahmin ediliyor. Fabrika siparigleri Haziran
ayl verisinin de ayllk bazda %2,2 artis kaydetmesi
bekleniyor. ISM hizmet PMI Temmuz ay! verisinin de
ayllk bazda 0,8 puan dugsigle 53,1 seviyesine hafif
gerilemesi bekleniyor. Odenen fiyatlar, istihdam ve yeni
siparigler alt endekslerine yodnelik olarak ise piyasa
beklentisi bulunmuyor. Hatirlanacadi Uzere istihdam
endeksi Haziran ayl verisi 3,9 puan artigla 53,1
seviyesine yiikselmisti. Odenen fiyatlar endeksi 2,1 puan
disusle 54,1 seviyesine gerilerken, yeni siparigler
endeksi de 2,6 puan artigla 55,5 seviyesine yukselmigti.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 355595 & 028% & 094% & 510% & 0 7.04%
Nasdaq 143460 & 021% A& 223% & 837% A& 3691%
S&P 500 Vadeli* 46163 & 004% A& 113% & 740% A& 19.23%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 16,4468 ¥ -014% A 167% & 286% & 16.88%
FTSE 100 76994 & 007% & 047% A& 131% A& 248%
MSCI Europe 19859 & 002% & 043% & 469% A& 13.29%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 32835 W -023% & 366% & 218% A& @ 6.83%
Kospi 26618 & 111% A& 237% & 195% A& 19.02%
Hong Kong* 199590 W -060% & 463% & 342% A& 1.10%
S&P BSE Sensex - Hindistan 66,4394 W -016% W -037% & 571% & @ 8.68%
IDX Composite - Endonezya 68948 W -053% & 020% & 343% & 051%
TAIEX - Tayvan 17,1956 W -085% & 097% & 276% & 22.08%
MSCI GOU Asya 5594 & 051% & 350% & 488% A& 893%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 72170 & 212% A 791% & 2994% & 31L77%
MOEX - Rusya 30735 & 216% & 513% & 1406% & 43.15%
WIG - Polonya 72,2685 & 042% A& 136% & 934% & 25.38%
Prag SE - Prag 1,360.5 & 0.45% & 190% & 344% 4 1281%
S&P/BMV IPC - Meksika 548191 w¥ -017% & 208% & 097% & 10.71%
Merval - Arjantin 457,137.8 W -014% W -043% & 2016% & 129.30%
Tel Aviv 35 - israil 18713 A& 014% W -069% & 508% & @ 414%

Tedavul All - Suudi Arabistan 116922 W -082% W -054% & 281% & 11.58%
FTSE/JSE All - Endonezya 78,9779 & 0.60% & 280% & 255% A 7.31%

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  4,059.3 & 055% & 183% & 10.08% & 21.94%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine goére degisimi ifade eder.
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Rekor tazeleyen endeksin gii¢lii agiklanan sirket karlari ile desteklenen i¢gsel dinamiklerin
yarattigi iyimserligin desteginde pozitif baglangi¢ yapacagini disiiniiyoruz

. Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Din Borsa Istanbul gline %1,07 artisla 7.143,14
N L2 L Kapanig 7,217.0 6,440.1 11,369.1
seviyesinden basladi. Gin igcinde 7.256 seviyesini test eden
endeks, bu seviyeden gelen realizasyonlar sonrasi 7.160 Giinliik Deg. A 212%  A043% A 271%
seviyesine kadar geriledi. Bu seviyeden tetiklenen tepki Haftalik Deg. A 779%  A&1190% & 6.70%
alimlarinin ardindan 7.233 seviyesini test eden endeks
Yillik Deg. A 3100%  A2809% & 27.68%

%2,12 artigla 7.217 seviyesinden kapandi. Gugli islem
hacminin devam ettigi gozlenirken, haftanin ilk gininde Hacim (milyar TL) 178.6 215 94.7
178,5 milyar TL islem hacmi gerceklesti. Sanayi endeksi

a ) _ Giinliik Deg. A 655%  W-750% A 19.41%
%2,71, bankacilik endeksi ise %0,43 artis gosterdi.

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 88.2 15.2 44.3
Bugﬁn ne bekl |yo ruz? Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 10235%  M80.76% 4 113.88%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
Rekor tazeleyen endeksin giiclii agiklanan sirket karlari ile gdniine gbre degisimi ifade eder.

desteklenen igsel dinamiklerin  yarattigi  iyimserligin

desteginde pozitif baglangi¢ yapacagdini dusunuyoruz. .

Bugiin yurt icinde imalat PMI verisi takip edilecek. imalat Tiirkiye Kapanisi  Tilrkiye Agilist Oncesi Degisim
PMI verisi Nisan ayindan bu yana 51,5 seviyesinde $ITL 26,9255 26,9450 a 0.07%
seyrediyor. Ayrica 12:00'da ITO Temmuz ayi perakende e 11018 10991 v -0.25%
fiyat endeksi agiklanacak. Gegen yil ayni ayda %4,09 artis
R . L o $I¥ 142.04 142.77 F's 0.51%
kaydedilmis, gida alt grubu ise %4,83 ylikselmisti.
Atin 1,968.2 1,959.1 v -0.46%
Gelecek giindemde neler var? Nesdag® 1517128 e v 0o

*Tiirkiye Acihisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki gliniin kapanis verileridir.
Persembe ginii TUFE verisi takibimizde olacak. Foreks
Anketine gére Temmuz ayr TUFE verisi ayllk medyan
tahmini %9,20 artis yonunde gerceklesirken, ortalama
tahmin %9,79 artis oldu. Yilik TUFE verisi igin medyan : .
tahmin %47,44, ortalama ise %48,19 artisa isaret etti.
Temmuz ayindan itibaren ddviz kuru gelismelerinin Degisimler 31/07/23  Giinliik deg. Haftallkdeg. Aylkdeg.  Yillik deg
enflasyon Uzerindeki etkilerinin gaha belirgin hale gelecegi, Tiirkiye 2 Yillik 2673 @ -638% @ -17.99% @ -360% @ -68.3%
Ucret ayarlamalari ile KDV ve OTV artiglarinin da etkisiyle
yilin ikinci yarisinda enflasyon egiliminin yeniden yikselise
gececegi tahmin ediliyor.

Tiirkiye 5 Yillik 3779 @ -1.72% @ -1163% @ -228% @ -53.7%

Tiirkiye 10 Yillik 2016 @ -148% @ -1094% @ -199% @ -462%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Din, kuresel piyasada Euro Bolgesi buyime ve
enflasyon verileri takip edildi. Euro Bolgesi ekonomisi
yihn 2. ¢eyreginde bir dnceki ¢ceyrege gore beklentilerin
Ustinde vylzde 0,3 biydadd, Temmuz ayr manset
enflasyon verisi ise beklentilere paralel olarak yillik
bazda %5,3 olarak gerceklesti. Veri sonrasi  Euro
Bolgesi tahvil faizleri gin icinde temkinli fiyatlamalar
izledi. Fransa 10 yillik tahvil faizi 1 bp artisla %3,04
Almanya 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan artisla %2,50,
ABD 10 yillik tahvil faizi 1 bp artigla %3,95’den islem
gordu.

Tarkiye’nin 5 yilik CDS risk primi 11 bp azalisla 377
bp‘a gerilerken, Eylil 2033 vadeli 10 yilhk Eurobond
faizi 9 bp azaligla %7,97 seviyesine geriledi.

Déviz tarafinda, Dolar major ve G10 para birimlerine
karsi deger kaybederken, Euro/Dolar paritesi 1,1044
seviyesine yukseldi. Dolar Endeksi de 101,56
seviyesinden fiyatlandi. Dolar / TL kuru ise 26,93
seviyesinden iglem gorda.

Yurt ici TL tahvil piyasasinda, Ekim 2025 vadeli 2 yillik
gOsterge tahvil faizi 45 bp azaligla %14,70, 10 yilhk
tahvil faizi ise 18 bp artigla %18,76 seviyesinden gunu
tamamaladi. BIST Kesin Alim Satim Pazarinda islem
hacmi, 4 milyar TL seviyesinden olustu.

Diin yayinlanan Hazine i¢c Bor¢ Stratejisinde Agustos
ayinda i¢ borg itfasi 11,1 milyar TL yukari yonllu revize
edilerek toplam 152,8 milyar TL olarak gtncellendi.
Hazine i¢ bor¢clanmayi ise 40 milyar TL yukari yonla
revize ederek, toplam 136 milyar TL i¢c borgclanma
hedeflemektedir.

TL likidite tarafinda TCMB 1 milyar TL'lik haftalik repo
dénlisini 1 milyar TL olarak yenilenirken, APi ile
haftalik repo fonlama tutari 5 milyar TL olarak degisiklik
saglamadi. Diger yandan TCMB ayni gun valorli swap
islemlerinden 34,1 milyar TL ilave fonlama sagladi.

0Yilhk Tahvil Faizleri ($ /€ /£ L¥

Net Degisim

. Son -

Ulkeler Getiri (%) Giinliik Haftalk Ybb
Tiirkiye 7.97 -0.09 -0.09  -0.95
ABD 3.95 0.01 0.01 0.07
ingiltere 4.32 0.00 0.00 0.66
Almanya 2.50 0.01 0.01 -0.07
Fransa 3.04 0.01 0.01 -0.07
ispanya 3.52 0.02 002  -0.10
italya 412 001 001 -058

Verim Egrisi ($) & Haftalik Degisim

O B N W A~ 0 O N ® ©

1y 2Y 3y 4y 5Y 6Y Al 8y oy 15y 20y  25Y

[ SPREAD (Sag Eksen) — =====31Temmuz 2023  =====24 Temmuz 2023

elismekte Olan Ulke Para Birimleri

Degisim (%)
Son Fiyat Gilinliik Haftahk Ybb
Tiirk Lirasi 26.93 0.10 0.10 43.94
G. Afrika Randi 17.74 0.62 1.08 4.33
Rus Rublesi 91.85 -0.23 -023  24.97
Meksika Pesosu  16.71 0.08 0.08 -14.27
Kore Wonu 1,277 0.27 0.16 141

Hindistan Rupee  82.26 -0.09 0.01 -0.53
Endonezya Rupia 15,093 -0.10 -0.09 -2.78
Macar Forinti 350.96 0.63 0.63 -5.92

Brezilya Reali 4.75 0.49 0.55 -10.07
(%)

Politika Faizi (Haftalik Bor¢c verme) 17.50

Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 16.00/19.00

Geg Lik. Pen. Borg Verme Faizi 18.00

TCMB Agir. Ort. Fon. 17.50

TLREF 16.66

TCMB Toplanti Tarihi 24 Agustos 2023
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Yurt ici Haberler

Tiirk-is verilerine gére Ankara’da yasayan dort
kisilik bir ailenin gida igin yapmasi gereken
asgari harcama tutarindaki artig bir onceki aya

gbre yuzde 12,38 oraninda gercgeklesti.
Boylelikle Mayis 2022'den bu yana ilk kez cift
haneli artis kaydedildi. Yedi aylk degisim orani
ise yuzde 43,38 olarak tespit edildi. Gidada yillk
enflasyon ise ayni donemde yuzde 70,44 oldu.

TUIK verilerine gére Tirkiye'nin turizm geliri 2.
ceyrekte yillik yuzde 23,1 artarak 12 milyar 975
milyon 307 bin dolar oldu. Gelirler ilk 6 aylik
dénemde ise yuzde 27 artigla 21 milyar 734
milyon 366 bin dolara yUkseldi. Toplam turist
sayisi 2. geyrekte 14 milyona ulasti.

BDDK, bankalarin sermaye yeterliliginde kredi risk
agirliklarini yizde 150'ye ¢ikarirken taksitlendirmeye
sinirlama getirdi. Havayollari, seyahat acenteleri ve
konaklama ile ilgili yurt disina iliskin harcamalarda
taksitlendirme kaldirildi.

Bankacilik sektoriinun net kari ilk 6 ayda bir dnceki
yilin ayni dénemine goére yuzde 48 artisla 250,1
milyar TL oldu. Haziran'da sektorin net kar yillik
ylzde 61,4 artarak 59,8 milyar TL'ye ylkseldi.

Kultur ve Turizm Bakanhigi verilerine gore, 2023
yilinda Turkiye'ye gelen ziyaretgilerin sayisi 2022 yili
ilk 6 ayina (Ocak-Haziran) gére ylzde 17,48 artis
gosterdi.

Yurt i¢i Haberler

Euro Bolgesi'nde Temmuz ayinda enflasyon
diserken buyiume verisi de ekonomik aktivitenin
toparlandigini gosterdi. Eurostat verilerine gore
Euro Bolgesi ekonomisi yilin 2. ¢eyreginde bir
onceki ceyrege gore yltzde 0,3 blyudu. Beklenti
yizde 0,2'ydi. ilk ceyrek verisi eksi yiizde
0,1'den yiizde 0'a revize edildi. TUFE verisi de
Temmuz ayinda yillik bazda ylizde 5,5'ten ylzde
5,3'e geriledi. Beklenti yizde 5,4'ti. TUFE aylk
bazda beklentiye paralel yizde eksi 0,1 oldu.
Onceki ceyrekte TUFE yiizde 0,3 artmisti.
Cekirdek enflasyon aylik bazda ylzde 0,1
diserken yillik bazda degismeyerek yitzde 5,5
oldu. Yuksek enerji maliyetleri fiyat baskilarini
artinirken son aylarda gida fiyatlarindaki artis da
enflasyondaki ylkseliste etkili oldu.

AMB Baskani Lagarde Pazar ginu yayinlanan
bir réportajda, Fransa, Almanya ve ispanya'daki
ekonomik dretime iliskin son verilerin oldukca
cesaret verici oldugunu ve Avrupa Merkez
Bankasi'nin beklentilerini dogruladigini sdyledi.

Fed, bankalarin kredi verme uygulamalarina iligkin
"Kidemli Kredi Yetkilisi Goris Anketi" raporunu
yayimladi. ABD'deki 66 yerli banka ile 19 yabanci
banka subesinden alinan yanitlarla hazirlanan
raporda, ankete katilan bankalarin igletmelere
verilen ticari ve sinai krediler ile ticari gayrimenkul
kredileri icin daha siki sartlar ve daha zayif talep
bildirdigi  aktarildi.  Gegen yilki anket ile
karsilastirildiginda bankalarin her kredi
kategorisinde kosullari sikilastirdigina isaret edilen
raporda, bu yilin ikinci yarisinda da standartlari daha
da sikilastirmayi beklediklerini kaydettigi belirtildi.

Avustralya Merkez Bankasi (RBA), gecen vyil
Mayis ayinda faiz oranlarini artirmaya
baslamasindan bu yana ilk kez Ust Uste ikinci ay faiz
oranlarini piyasalarin son bir faiz artisi beklentisinin
aksine, sabit tuttu. RBA'dan yapilan aciklamaya
goére, gosterge faiz orani yizde 4,10 olarak sabit
birakildi. Ekonomistlerin beklentisi 25 baz puan faiz
artisi  yapacagi ve sonra artinm  slrecini
sonlandiracagi yonundeydi.
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Sirket Haberleri

Tiipras (TUPRS, Sinirli Pozitif): Tupras 2C23’te beklentimiz olan 5.402 milyon TL’nin %33, piyasa ortalama beklentisi
olan 6.094 milyon TL'nin ise %18 Uzerinde 7.217 milyon TL net kar acikladi. Beklentimizin Uzerinde agiklanan net karda
1.144 milyon TL’lik ertelenmis vergi geliri ve beklentimizin altinda gerceklesen ticari ve finansal borglardan olusan kur
farki gideri etkili oldu. Ceyreksel bazda %7 artis gosteren net kar, yillik bazda ise gecen yilin gigli baz etkisi ile %32
daralmis oldu. FAVOK 2C23'te, bizim beklentimiz olan 13.174 milyon TL’nin %314,7, ortalama piyasa beklentisi olan
12.939 milyon TL’nin ise %16,7 Uzerinde, yillik bazda %7,1 azalgsla 15.105 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Yillhk
bazda %14,5 gerileyen enerji maliyetleri, agir-hafif ham petrol makaslarindaki destekleyici gériinim ve 4.655 milyon TL
seviyesinde gergeklesen stok kart FAVOK cephesinde ana destekleyici faktérler oldu. Beklentilerin (izerinde
gerceklesen ikinci g¢eyrek finansal sonuglarina karsin, sirketin orta-distilat marjlarinda goézlenen daralma etkisi ile net
rafineri marji beklentisini hafif asagi yonlu revize etmesi nedeniyle finansal sonuglarin hisse performansina yansimasini
‘sinirl pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu TUPRS F/K 4,6
Cari Fiyat (TL) 103,40 FD/FAVOK 3,1
52H En Yiksek (TL) 104,70 FD/Satiglar 0,4
52H En Dusuk (TL) 35,26 PD/DD 2,9
Piyasa Degeri (mn TL) 199.230,7
Piyasa Degeri (mn USD) 7.395,5 S1H 4,8%
Halka Agiklik Orani (%) 49% S1A 5,1%
Endeks Payi (BIST100) 52% S3A -0,3%
Temettl Verimi 6,0% S1Y 11,9%
3A Hacim (mn TL) 25526 YB 16,0%

TSKB (TSKB, Pozitif): Turkiye Sinai Kalkinma Bankasr’'nin ikinci ¢ceyrekte solo net kari ¢eyreksel bazda %25,5, yillik
bazda ise %92,8 artis gdstererek 1,765 milyar TL’ye ulasti. Bizim beklentimiz 1,610 milyar TL, piyasa beklentisi ise
1,634 milyar TL idi. TSKB ikinci ¢eyrek sonucuyla bizim beklentimizin %9,6, piyasa beklentisinin %8,1 Uzerinde
performans gostermis oldu. Net kar tahminimizdeki sapmada beklentimizin bir miktar Gizerinde gelen net faiz gelirleri ve
net trading geliri etkili oldu. Gugli sonuclara isaret eden Turkiye Sinai Kalkinma Bankasrnin ikinci ¢eyrek
finansallarinin hisse performansina yansimasini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu TSKB F/K 3,0
Cari Fiyat (TL) 6,08 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 7,40 FD/Satiglar
52H En Dusik (TL) 2,30 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 17.024,0
Piyasa Degeri (mn USD) 631,9 S1H -1,9%
Halka Agiklik Orani (%) 39% S1A 10,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A -1,6%
Temettu Verimi 0,0% S1Y -48,1%
3A Hacim (mn TL) 414,3 YB 8,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

MLP Saglhk Hizmetleri (MPARK, Notr): Sirket pay geri alim programi kapsaminda, 31.07.2023 tarihinde Borsa
istanbul'da pay basina 94,10 TL — 96,55 TL (agirlikli ortalama 95,41 TL) fiyat arali§indan toplam 25.000 TL nominal
degerli MPARK paylari geri alimini gergeklestirdi. Bu islemlerle birlikte, 31.07.2023 tarihi itibariyla geri alinan paylarin
toplam nominal degderi 13.545.000 TL olup, bu paylarin sermayeye orani %6,5109'a ulasti.

Hisse Kodu MPARK  F/K 11,9
Cari Fiyat (TL) 96,60 FD/FAVOK 8,5
52H En Yiksek (TL) 97,75 FD/Satislar 2,0
52H En Dusuk (TL) 39,70 PD/DD 10,8
Piyasa Degeri (mn TL) 20.096,4
Piyasa Degeri (mn USD) 746,0 S1H -2,9%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 35% S1A 1,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -10,0%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -42,6%
3A Hacim (mn TL) 66,7 YB -23,9%

Yinsa (YUNSA, Pozitif): Sirket'in sermayesinin tamami i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle 60.000.000 TL'ye
artinimasi (%105 artis) nedeniyle ihrac edilecek 30.840.000 TL'lik itibari degerdeki paylara iliskin pay ihraci ve Esas
Sozlesmenin "Sermaye" baslkh 6. maddesinin tadili Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanmis olup, pay
ihracinin SPK tarafindan onaylanmasina iliskin duyuru 27 Temmuz 2023 tarih ve 2023/42 sayili SPK bulteninde
yayimlandi. Bedelsiz pay alma hakki kullanim baslangig¢ tarihi 2 Agustos 2023 olarak agiklandi.

Hisse Kodu YUNSA F/K 11,4
Cari Fiyat (TL) 157,50 FD/FAVOK 10,4
52H En Yiksek (TL) 168,00 FD/Satiglar 3,1
52H En Dasuk (TL) 32,06 PD/DD 3,5
Piyasa Degeri (mn TL) 4.592,7
Piyasa Degeri (mn USD) 170,5 SI1H -3,7%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 38% S1A -1,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 9,7%
Temettl Verimi 2,9% S1Y 207,5%
3A Hacim (mn TL) 96,9 YB 60,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

70 Son 3 Ay Son1 Yil
A Kapanig 6.45x
/' Minimum 4.17x 4.17x
I\ Maksimum 6.69x 6.69x
‘ N Ortalama 5.31x 5.35x
Minimuma Uzaklik 2.28x 2.28x
/ Maksimuma Uzaklik -0.25x -0.25x
Afl----Y W’ Performans 26.1% 6.8%
4.0 ] ) Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama

§ 83 33 38§ agagyragaaa carpan seviyesine %18; son bir yillik ortalama
588883599555 8823%81858S5 carpan seviyesine %17 yakiniz
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

1.8 19.1 Kapanis 0.92x
1.6 Minimum 0.57x 0.57x
14 Maksimum 0.98x 1.61x
1.2 14.8 Ortalama 0.75x 0.94x
1 Minimuma Uzaklik 0.35x 0.35x
0.8 Maksimuma Uzakhk -0.06x -0.68x
0.6 10.4 Performans 40.5% 40.4%
0.4
0.2 .
o 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
NN ¢arpan seviyesine %18; son bir yillik ortalama
E 8§ ¥ § S S S S SSg38 g a5 8 5 o
S S © & =% H =@ + 5 & © © o © o o © o carpan seviyesine %2.2 yakiniz.
XBANK PD/DD = XUSIN F/K (sag eksen)
XUSIN F/K (Cari)
XUSIN F/K Carpani (Cari)
16.5
15.5 Son 3 Ay Son1Yil
14.5 A Kapanig 15.22x
135 V Minimum 9.14x 7.28x
125 Maksimum 15.77x 15.77x
115 Ortalama 12.35x 10.06x
105 A Minimuma Uzaklik 6.08x 7.94x
95 ¢ Maksimuma Uzaklhk -0.55x -0.55x
a5 Performans 33.3% 78.8%
75 W
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o [ag] [ag] o [ag] [ag] [22] o [ag] [ag]
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o~ o~ . . 0, . .
R & @ &© 8 &8 9 &8 9 9 @ @ & § o v & carpan seviyesine %19; son bir yillik ortalama
o o o o — — — - o o o o o o o o o o . .
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %33.9 yakm'z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU

-20
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s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
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e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
120
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XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev
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BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 75.59
Minimum 46.4 0.0
Maksimum 75.6 107.8
Ortalama 58.7 61.8
Minimuma Uzaklk 29.2 75.6
Maksimuma Uzaklik 0.0 -32.2
Performans 6.3% 4.0%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 16.8 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 13.8 puan yakiniz.

K'=MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil

Kapanig 90.1
Minimum 54.8 -0.1
Maksimum 107.8 138.5
Ortalama 72.1 75.5
Minimuma Uzaklik 35.3 90.2
Maksimuma Uzaklik -17.7 -48.4
Performans 4.4% 3.2%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 17.9 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 14.6 puan yakiniz.

USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 61.8

Minimum 35.8 0.0
Maksimum 63.4 95.6
Ortalama 48.8 54.0
Minimuma Uzakhk 26.0 61.8
Maksimuma Uzaklk -1.6 -33.8
Performans 3.1% 4.5%

Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
seviyeye 7.8 puan uzagiz.
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
31 Temmuz 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik) Haziran 2.4% -2,20%
31 Temmuz 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran 0.3% 4.2%
31 Temmuz 02:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik) Haziran -0,70% 1.4%
31Temmuz 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Yillik) Haziran 5.4% 5.8%
31 Temmuz 04:30 Gin imalat PMI Temmuz 489 49.0
31 Temmuz 04:30 Cin imalat digi PMI Temmuz 53.0 53.2
31 Temmuz 08:00 Japonya Konut Satiglari (Yillik) Haziran -0,50% 3.5%
31 Temmuz 11:00 Turkiye Yabanci Turistik istatistikleri (Yillik) Haziran - 16.2%
31 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi GSYiH (Ceyreklik) 2.Ceyrek 0.2% -0,10%
31 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi GSYiH (Yillik) 2.Geyrek 0.5% 1.0%
31 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi TUFE(Aylk) Temmuz -0,10% 0.3%
31 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi TUFE(Yillik) Temmuz 5.3% 5.5%
31Temmuz 16:45 ABD MNI Chicago PMI Temmuz 435 41.5
31Temmuz 17:30 ABD Dallas FED imalat Endeksi Temmuz -22,5 -23,2
1 Agustos 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Temmuz - 49.4
1 Agustos 04:45 Gin Caixin Cin imalat PMI Temmuz 50.1 50.5
1 Agustos 10:00 Turkiye S&P Global imalat PMI Temmuz - 51.5
1 Agustos 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI Final Temmuz 4.7 52.7
1 Agustos 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Temmuz 49.0 49.0
1 Agustos 17:00 ABD ISM imalat Temmuz 46.9 46.0
1 Agustos 17:00 ABD ISM istihdam Temmuz - 431
1 Agustos 17:00 ABD ISM Odenen Fiyatlar Temmuz - 41.8
1 Agustos 17:00 ABD ISM Yeni Siparisler Temmuz - 45.6
1 Agustos 17:00 ABD insaat Harcamalari (Aylik) Temmuz 0.6% 0.9%
1 Agustos 17:00 ABD JOLTS Agik is Bagvurulari Haziran - 9824K
2 Agustos 02:50 Japonya BoJ Temmuz ayi Toplanti Tutanaklar
2 Agustos 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari Haftalik - -1.8%
2 Agustos 15:15 ABD ADP istihdam Degisikligi Temmuz 185K 497K
3 Agustos 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Temmuz - 53.9
3 Agustos 04:45 Cin Caixin Cin Hizmet PMI Temmuz 524 53.9
3 Agustos 10:00 Tirkiye TUFE (Aylik) Temmuz 9,20% 3.92%
3 Agustos 10:00 Tiirkiye TUFE (Yillik) Temmuz 47,44% 38.21%
3 Agustos 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Final) Temmuz 51.1 51.1
3 ABustos 12:00 Euro Bélgesi UFE (Aylik) Temmuz - -1.9%
3 Agustos 12:00 Euro Bélgesi UFE (Villik) Temmuz -3.1% -1,5%
3 Agustos 14:00 ingiltere BoE Politika Faiz Karari Agustos 5.25% 5.0%
3 Agustos 14:30 ingiltere BoE Baskani Bailey'nin Konugmasi
3 Agustos 15:30 ABD FED Yetkilisi Barkin'in Konusmasi
3 Agustos 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari Haftalik - 221K
3 Agustos 15:30 ABD Devam Eden issizlik Basvurulari Haftalik - 1690K
3 Agustos 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Temmuz 52.4 52.4
3 Agustos 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri Haziran - 4.7%
3 Agustos 17:00 ABD Fabrika Siparigleri Temmuz 0.1% 0.3%
3 Agustos 17:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Temmuz 53.0 53.9
3 Agustos 17:00 ABD ISM istihdam Temmuz - 53.1
3 Agustos 17:00 ABD ISM Hizmetler Odenen Fiyatlar Temmuz - 54.1
3 Agustos 17:00 ABD ISM Hizmetler Yeni Siparisler Temmuz - 55.5
4 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Temmuz 0.4% 0.0%
4 ABustos 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Yillik) Temmuz -1.8% -2.9%
4 ABustos 15:30 ABD Tarim Digl istihdam Temmuz 190K 209K
4 Agustos 15:30 ABD issizlik Orani Temmuz 3.6% 3.6%
4 Agustos 15:30 ABD Bordro Degisimleri Temmuz 5K 7K
4 Agustos 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Temmuz 0.3% 0.4%
4 Agustos 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Temmuz 4.2% 4.4%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Ozlem MUTCAN ELBASI

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman

Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Uzman
Makroekonomi, Bankacilik

Uzman
Havacilik, Demir-Celik, Petrol & Gaz,
Organik Gida & igecek

Uzman
Otomotiv, Dayanikli Tuketim, Gida &
icecek
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K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

Ozleme@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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